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บทคัดยอ 

 การศึกษาการเปดเสรีทางการเงินกับการพัฒนาเศรษฐกิจมีวัตถุประสงคเพื่อ 1) ศึกษาความเปนมาและ

สภาพทั่วไปของการเปดเสรีทางการเงินในประเทศไทย 2) วิเคราะหความสัมพันธระหวางการเปดเสรีทางการเงิน

กับการพัฒนาเศรษฐกิจ โดยศึกษาในประเด็นของการเปดเสรีทางการเงินที่สงผลตอการเติบโตของภาคการเงิน

และการเติบโตทางเศรษฐกิจ 3) เสนอแนะแนวทางที่เหมาะสมในการดําเนินนโยบายการเงินท่ีเกี่ยวของเชื่อมโยง

กับการเปดเสรีทางการเงินและการปรับตัวของภาคการเงิน  

 สําหรับวิธีการศึกษาแบงเปน 2 สวน ดังนี้ 1) วิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนาเกี่ยวกับความเปนมาและ

สภาพทั่วไปของการเปดเสรีทางการเงินในประเทศไทย รวมทั้งนโยบายการเงินท่ีเกี่ยวของเชือ่มโยงกับการเปดเสรี

ทางการเงินและการปรับตัวของภาคการเงิน และ  2) การวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยใชวิธีการเศรษฐมิติและใช

แบบจําลอง VAR (Vector Autoregressive) และทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาวของตัวแปรที่

นํามาศึกษาประกอบดวย ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) เงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย (BANK)  

มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (EQ) และยอดคงคางของตราสารหน้ีใน

ตลาดตราสารหนี ้(BOND) ตามวิธี cointegration  รวมทั้งศึกษาความสัมพันธเชิงเหตุและผลของตัวแปรทีละคู

ดวยวิธ ีcausality โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายไตรมาสจาก พ.ศ. 2540-2557    

 ผลการศึกษาพบวา 1) ในชวงสองทศวรรษที่ผานมาการเปดเสรีทางการเงินในประเทศไทยมีพัฒนาการ

ขึ้นเปนลําดับ โดยมีแนวโนมที่จะเปดเสรีมากขึ้นอันเปนไปตามกระแสการเปลี่ยนแปลงของโลกที่ประเทศตางๆมี

แนวโนมของการเปดเสรีมากขึ้น ธนาคารแหงประเทศไทยไดทะยอยผอนคลายกฎระเบียบตางๆและการ

เคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศใหมีความสะดวกคลองตวัขึ้น สงผลดีตอการพัฒนาภาคการเงนิ 2) การเปดเสรี

ทางการเงินท่ีสงผลตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ ผลการศึกษาระบุวาตลาดหลักทรัพยเปนเพียงชองทางเดียวที่

สงผลตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดังนั้นพัฒนาชองทางการระดมทุนผานตลาดหลักทรัพยอยางตอเนื่องจะ

สงเสริมการขยายตวัทางเศรษฐกิจ ในขณะที่อีกสองชองทาง คือ เงินฝากในระบบธนาคารพาณิชย และตลาดตรา

สารหน้ี กลับไมสงผลตอการเติบโตทางเศรษฐกิจอยางมีนัยสําคัญ 3) นโยบายการเงินท่ีเกี่ยวของเชื่อมโยงกับการ

เปดเสรีทางการเงิน ควรมีทิศทางที่ผอนคลายขึ้นแบบคอยเปนคอยไป และเกิดขึ้นเมื่อภาคสวนตางๆมีความพรอม 

เพื่อใหผูที่เกี่ยวของสามารถปรับตัวไดทันกับการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นและไดรับประโยชนจากการเปดเสรีอยาง

แทจริง นอกจากนี้ประทศไทยควรใหความชวยเหลือกับประเทศในอาเซียนในการพัฒนาตลาดการเงินเพื่อสราง

เครือขายและความสัมพันธที่เขมแข็งระหวางกัน สวนภาคการเงินจะตองสรางความเขมแข็งโดยการเขาสู

มาตรฐานสากล และเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขันทั้งเวทีในประเทศและระดับภูมิภาค 
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Abstract 

The objective of this study has three-fold: 1) to overview of financial liberalization and 

economic development in Thailand, 2) to examine the relationship between financial 

liberalization and economic development by studying the issue of financial liberalization 

which affects the financial sector and economic growth, and 3) to recommend the appropriate 

monetary policies associated with financial liberalization and the adjustment of the financial 

sector. 

The study employs both descriptive and quantitative analyses. The descriptive analysis 

explains the background and general conditions of financial liberalization together with the 

related monetary policy in Thailand. A Vector Autoregressive (VAR) model with the 

applications of cointegration and causality test is employed for the quantitative analysis. The 

variables used in this study are time series data including Gross Domestic Product, bank 

deposit, market capitalization in the Stock Exchange of Thailand (EQ) and outstanding debt 

instrument in the bond market  from the period of 1997-Q1 through 2014-Q4.  

The results of the study show that 1) during the past two decades, financial sector in 

Thailand tended to have greater development and liberalization according to the current 

global changes. Bank of Thailand had facilitated deregulation and the movement of capital 

flow between countries and had positive impacts on the financial sector development; 2) 

financial liberalization has positive impacts on economic growth as well. However, this study 

also indicates that stock exchange is the only channel affecting economic growth. Thus, the 

continuous development in this channel is necessary for supporting economic growth. While 



the other two channels, namely deposits in the banking system and debt markets had no 

significant effects on economic growth; and 3) various recommendations are as follows: the 

monetary policy should be relaxed and deregulated gradually, in order to help adapt to the 

changing circumstance and benefit from the liberalization. In addition, Thailand should assist 

other member countries in ASEAN in order to stronger network and relationship in this area. To 

strengthen financial sector, it is recommended that the financial institution should follow the 

international standards regulation and enhance competitiveness in both domestic and regional 

levels. 
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