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บทคัดยอ 

  งานวิจัยเรื่องประสิทธิภาพของขอกําหนดวาดวยเสถียรภาพในการลงทุนเพื่อปกปองนัก

ลงทุนตางชาติมีวัตถุประสงคเพื่อ (1) ศึกษาหลักเกณฑทางกฎหมายการลงทุนระหวางประเทศ และ

ขอตกลงในสัญญาการลงทุนทวิภาคีอันเกี่ยวกับการลงทุนที่เกี่ยวกับการปกปองนักลงทุนตางชาติ (2) เพื่อ

ศึกษาระบบคลังปโตรเลียม และการปฎิบัติฝายเดียวของรัฐ (3) เพื่อศึกษาขอตกลงวาดวยเสถียรภาพและ

มาตรการทางกฎหมายที่เกี่ยวกับการลงทุน (4) เพื่อวิเคราะหประสิทธิภาพของขอตกลงวาดวยเสถียรภาพ

ในการปกปองนักลงทุนตางชาติ (5) เพื่อเสนอแนวทางการแกไขปญหาทีน่ักลงทุนตางชาติอาจไดรับจากการ

ใชอางตกลงวาดวยเสถียรภาพในประเทศผูรับการลงทุนเมื่อเกิดขอพิพาทกับภาครัฐ 

  วิจัยนี้เปนเชิงคุณภาพอันมีลักษณะเปนการวิจัยโดยการวิจัยเอกสารโดยศึกษาถึงกฎหมาย

ระหวางประเทศ เอกสารทางวิชาการเกี่ยวกับกฎหมาย หนังสือ และการคดีพิพาทระหวางประเทศระหวาง

ประเทศผูรับการลงทุนและนักลงทุนตางชาติ รวมถึงการบังคับใชกฎหมายภายในประเทศโบลีเวีย และ

ประเทศเวเนซุเอลา เพื่อทราบถึงประสิทธิภาพของขอตกลงวาดวยเสถียรภาพในการปกปองนักลงทุน 

  ผลของการวิจัยพบวา (1) การบังคับใชขอตกลงวาดวยเสถียรภาพภายใตระบบกฎหมาย

ระหวางประเทศนั้นถือวามีประสิทธิภาพ เฉพาะในกรณีที่ประเทศผูรับการลงทุนใหความสําคัญกับหลัก

กฎหมายสัญญาเปนสิ่งที่ตองปฏิบัติตาม (Doctrine of pacta sunt servanda) เพราะประเทศดังกลาว

ยอมผูกพันตนภายใตขอตกลงและขอตกลงตางๆ ในสัญญาปโตรเลียม โดยประเทศดังกลาวจะไมกระทําการ

ใดๆอันเปนการฝาฝนขอตกลงในสัญญา (2) ในกรณีที่ประเทศผูรับการลงทุนยึดหลักกฎหมายพันธกรณี

ยังคงอยูเมื่อสถานการณยังคงเดิม (Doctrine of rebus sic stantibus) อันเปนขอยกเวนของหลัก

กฎหมายสัญญาเปนสิ่งที่ตองปฏิบัติตามแลว ขอตกลงวาดวยเสถียรภาพจะไมมีประสิทธิภาพ เนื่องจาก

ประเทศผูรับการลงทุนสามารถจะเปลี่ยนแปลงแกไขสัญญา หรือออกกฎหมายขึ้นมายกเวนขอตกลงใน

สัญญาปโตรลียมในเวลาใดๆ ไดเสมอ โดยอางวัตถุประสงคเพื่อประโยชนสาธารณะโดยรวมของประชาชน

ภายในประเทศ (3) ในประเทศโบลีเวีย และประเทศเวเนซุเอลา การกลาวอางขอตกลงดังกลาวเพื่อปกปอง

นักลงทุนตางชาติภายหลังจากรัฐบาลของทั้งสองประเทศออกกฎหมายเพื่อเวนคืนและโอนทรัพยสินของนัก

ลงทุนตางชาติเปนของรัฐไมเปนผล เนื่องจากเมื่อรัฐบาลซึ่งเปนผูใชอํานาจอธิปไตยไมยอมปฏิบัติตาม

ขอตกลง ขอตกลงดังกลาวก็สิ้นผลทันท ี

คําสําคัญ: การลงทุน, ขอตกลง, เสถียรภาพในการลงทุน, การปกปองนักลงทุนตางชาติ 
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ABSTRACT 

  This research, Efficiency of Stabilisation Clause in Protecting Forein 

Investors, is aimed to (1) study international legal measures and clauses commonly used 

in the bilateral agreement in protecting foreign investors; (2) study the fiscal regimes, and 

unilateral act of the host state; (3) analyze international legal measures and the 

stabilization clause; (4) analyze the efficiency of stabilization clause in protecting foreign 

investors; (5) propose the solutions for the problems the foreign investors may confront 

with the host state when claiming the stabilization clause.  

  This research is the qualitative research conducted based on documentary 

research, including textbooks, academic articles in law and international provisions as well 

as international cases and national cases in Bolivia and Venezuela.  

  Finding from this research showed that (1) it was observed that if the state 

was strict on the doctrine of pacta sunt servanda, the states by the host government 

tended to exercise the power within the limit set by the covenants in the agreement. 

Thus, enforcing the stabilization clause was in efficient manner; (2), the state that was 

strict on the doctrine of rebus sic stantibus, revealed differrent outcomes as overlimit 

exercising of sovereign power was observed. Consequencely, assets of foreign investors 

were expropriated and petroleum agreement was unilaterally amended, and the 

stabilization clause was fail to functions efficiently; (3) enforcing stabilisation clause in 

Bolivia and Venezuela shared the same views. The host governments did not bind 

themselves to the covernants by raising the same reason, publc benefits. In other words, 

stabilization clause failed to protect foreign investors. 
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